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* Producio

A moagem de cana no Centro-Sul da safra 2026/27, acumulada no més
de abril/26, ficou 74,6% acima do observado no mesmo periodo da safra
anterior (60,5 milhdes t de cana na safra atual sobre 34,6 milhdes t na safra
passada), segundo a UNICA. No mesmo periodo, a produgao de agucar
subiu 55,2% e a de etanol total aumentou 71,8% (alta de 110% no anidro e
alta de 59,5% no hidratado). A produgéo total em ATR ficou 66,5% acima do
mesmo periodo da safra passada, com um aumento de 13,1% na produgao
de etanol de milho e uma alta de 107,8% no etanol de cana. Nossa
estimativa de moagem de cana total para a safra esta em 632 milhdes de
toneladas, alta de 3,4% sobre o ciclo anterior.

* Precos

Na média de maio/26 a cotagdo do indicador do agticar do mercado interno
Consecana (que inclui contratos de longo prazo) caiu 6,4% em relacéo a
média de abril, enquanto o agucar branco ensacado-Esalq caiu 5,9% e o
tipo VHP de exportacédo caiu 3,3%. No mesmo periodo o prego médio do
etanol anidro caiu 16,4% e o hidratado carburante caiu 12,4%. A paridade
de precos (Esalq liquido de impostos-ATR equivalente) sinaliza que na
ultima semana de maio/26 o anidro estava com valor 18% abaixo do agucar
branco no mercado interno, o hidratado estava 25% abaixo e o agucar VHP
22% abaixo.

Na média de maio/26 contra a média de abril, o preco em Délar do agucar
na Bolsa de NY subiu 3% no vencimento de jul/26 e 4% para out/26 e
mar/27. Hoje o mercado esta operando em leve baixa de 0,14%, com as
cotagbes em US¢ 14,12 para jul/26, US¢ 14,61 para out/26 e US¢ 15,51
para mar/27.

Os embarques brasileiros de agucar de maio/26 ficaram 16,7% abaixo de
abril/25 a maio/25, conforme a SECEX. Em termos de valor, as
exportacoes de agtiicar no mesmo periodo cairam 33,8% em Délares ou
42,1% em R$ (queda de 30,5% no preco em R$). As exportagbes de
etanol de abril/26 a maio/26 ficaram 34,7% abaixo de abril/25 a maio/25 em
volume e em valor cairam 32,7% em Dolares ou cairam 41,0% em R$
(queda de 9,7% no preco em R$).

* Economia

O Délar encerrou 0 més de maio/26 a R$ 5,0569 (alta de 1,4% em relagdo
ao final de abril/26 e acumulando queda de 11,4% sobre maio/25). O PIB
brasileiro no 1° trimestre de 2026 teve um crescimento de 1,1% sobre o
trimestre anterior ou de 1,8% sobre o 1° trimestre de 2025, com a
Agropecuaria crescendo apenas 0,7% neste mesmo periodo.

A cotagdo do Petréleo Brent caiu 8,7% na média de maio/26 (US$
107,14/barril) em relagdo a média de abril (US$ 117,29/barril). A Abicom
aponta hoje que o preco da gasolina vendida pela Petrobras esta 44%
abaixo do prego de paridade da importagdo. No varejo de SP, na média de
maio/26 contra a média de abril/26, o prego do etanol na bomba caiu 9,5%,
a gasolina caiu 2,3% e o diesel caiu 5,0%.

A paridade média de pregos do etanol hidratado sobre a gasolina na
ultima semana estava em 63,7% na média do Brasil e 60,7% no Estado de
SP. As vendas de etanol hidratado no mercado interno pelas Usinas do
Centro-Sul, acumuladas no més de abril/26, ficaram 4,3% abaixo do mesmo
periodo da safra passada e as de anidro tiveram uma alta de 5,0%.

* Preco do ATR

O prego do ATR em maio/26 foi divulgado pelo Consecana-SP, ficando em
R$ 0,8962 / kg, 25,7% abaixo de maio/25. Para o final da safra 2026/27
nossa estimativa estda em R$ 0,933 /kg, 13,7% abaixo do fechamento da
safra passada.
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